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Struttura di
gestione e controllo

Comitato Investimenti CDA
Organo Consultivo |

— Presidente

Struttura Finanza — Direttore

Advisor Esterno Prometeia

La nostra scelta e stata potenziare |la gestione diretta, attraverso investimenti in titoli.
Questo sta consentendo una maggiore aderenza del portafoglio agli obiettivi istituzionali,
sia in termini di rendimento che di rischi.




Modello di gestione

Monitoraggio portafoglio gestione e controllo VaR

Struttura interna - Definizione di un portafoglio modello da parte
Linee guida per di gestione del Comitato Investimenti
gestione interna . Analisi B Analisi de.gli scosjcamenti.tra .portafoglio modello e
- Diversificazione - Esecuzione ordini portgf.ogllio effe’Ftlvo. g.es.tlto }nternamente o
. Gestione dei rischi Wit - Analisi dei contributi di rischio (VaR) per attivazione

presidi di controllo e intervento
 Validazioni bimestrali in Comitato Investimenti

dell’'asset allocation strategica e tattica

- Rendicontazione
Regolamento
di gestione
del patrimonio

mobiliare
Linee guida per i : . : Comre ey
°9 Py Veicolo Gestione e monitoraggio fondi illiquidi
gestione fondi illiquidi di gestione
Onrsione | ondadons " Asselalocatrstege dfot il P
« Definizione di limiti Caript: Alternative 9

di concentrazione Investmentss - Selezione, gestione e controllo rischi tramite Advisor
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Andamento del patrimonio

RIVALUTAZIONE IN TERMINI REALI
DEL PATRIMONIO NETTO INIZIALE

|| valore contabile 450. MLN
del patrimonio netto
_ . ) 400.MLN
a fine 2023 € pari a
427,374 milioni, 350 MLN
ampiamento superiore 300, MLN
allimporto di 250,373
- . . 250.MLN
milioni necessario a
conservare il suo 200.MLN
valore originario
. ) 150.MLN
(125,500 milioni) tenuto
conto dell'inflazione. 100.MLN
50 MLN
0
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Po rt a fo g I i o Partecipazioni Strumentali

2,67%

finanziario Platiaforma
4,43%

ETFoBond Fondi alternativi

3,31% 2,67%

l Polizze

1,92%

/ - ETF

Azionari

%;:‘%’ate 6,15%

5 Azioni

oy 16,64%

Il nostro portafoglio finanziario . SICAV
e pari a 534,6 milioni e tiene conto Fg;cyoneta" 0,18%
di una massima diversificazione b Partecinazion;
. artecipazioni

per asset class e geografica Liquidita :<tituzionali

(principalmente Europa, UK e USA). 9.94% 13,58%
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Portafoglio finanziario

1080 10 Delta ( punti %)
0,50
1060 I Portafoglio non strategico effettivo quotato
0,00
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’ Confronto tra
. 200 portafoglio modello e
98,
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96,0 in gestione diretta.
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| rischi monitorati sono tre:

> rischio di liquidita: 18,36% (limite massimo 30%)
> rischio di credito: 3,93% (limite massimo 20%)
> rischio di mercato: 9,80% (limite massimo 25%)

Uno dei rischi definiti dalle linee guida

di gestione del patrimonio e il rischio di

mercato (VaR) che rappresenta la rischiosita
implicita del portafoglio.

| dati evidenziano che dallinizio del monitoraggio
ci siamo tenuti costantemente al di sotto del limite
definito dal Consiglio Generale.

Monitoraggio dei rischi
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